Comentarios

Em maio, o indice da producdo industrial recuou 0,5% frente ao més
anterior, na série livre de influéncias sazonais, apds duas taxas positivas
consecutivas, quando acumulou ganho de O0,7%. Nas demais comparacfes, 0sS
resultados foram positivos: 2,4% ante maio de 2007, 6,2% para o periodo

jJjaneiro-maio e 6,7% no indicador acumulado nos ultimos doze meses.

A reducdo em maio, na comparacdo com abril, refletiu o movimento
observado em dezesseis das vinte e sete atividades pesquisadas. As
principais pressdes negativas vieram de veiculos automotores (-5,5%) e de
maquinas e equipamentos (-4,7%), seguidos por perfumaria, sabfes e produtos
de limpeza (-9,7%) e alimentos (-1,3%). Por outro lado, entre os onze ramos
que apresentaram crescimento, as principais contribuicdes vieram de bebidas
(9,1%), refino de petréleo e producdo de alcool (3,3%) e outros produtos

quimicos (3,1%).

Por categorias de uso, ainda no confronto més/més anterior, a queda
mais acentuada foi observada em bens de capital (-4,9%), setor que vinha de
quatro meses consecutivos de expansdo, periodo que acumulou taxa de 4,8%. O
setor de bens de consumo duraveis, com recuo de 1,3%, registrou a segunda
queda consecutiva (-2,0% em abril), apdés expansdo de 8,8% no periodo marco
08/ dezembro 07. A producao de bens intermediarios (0,3%), segmento de
maior peso na estrutura industrial, ficou praticamente estavel pelo segundo
més consecutivo. O segmento de bens de consumo semi e ndo duraveis, ao

registrar acréscimo de 1,3%, compensou a queda registrada em abril (-1,1%).

O indice de média moével trimestral permaneceu estavel em maio, com
variacdo de 0,1% frente a abril. No corte por categorias de uso, o setor de
bens intermediarios (-0,2%) apontou movimento proximo ao do indice global
da industria, enquanto bens consumo semi e nao duraveis (1,0%) reverteu a
queda observada no més anterior (-0,7%). Bens de capital, em trajetéria
ascendente ha vinte e trés meses, registrou em maio recuo de 1,3%, enquanto
bens de consumo duraveis (-0,5%) interrompeu sequéncia de quatro taxas

positivas, ap6s acumular ganho de 5,7%.



Na comparagcdo com maio de 2007, a producdo global da industria
assinalou expansdo de 2,4%, com quinze atividades sustentando taxas
positivas, ritmo bem menos intenso que o observado em abril (10,0%) quando
houve crescimento em vinte e uma atividades. Além da influéncia da elevada
base de comparacdo, uma vez que a partir de maio do ano passado a producao
acentuava a sua trajetdria ascendente, observa-se em maio ultimo menos 2
dias trabalhados (20) que maio de 2007 (22). As principais contribuicdes
positivas sobre a média global vieram de veiculos automotores (6,5%),
outros equipamentos de transportes (24,2%) e industrias extrativas (7,2%).
Nestes ramos, sobressaem os itens automéveis e caminhfes; avides e
motocicletas; e minérios de ferro e petréleo. Por outro lado, entre os doze
ramos com recuo na producdo, as mailores pressdes vieram de fumo (-21,3%),
maquinas de escritério e equipamentos de informatica (-9,7%) e calcados e
artigos de couro (-12,9%). O movimento de desaceleracdo no indicador mensal
em maio também Ffica evidente nos Tindices por subsetores: dos 76
pesquisados, 47 apresentaram crescimento este més, ao passo que em abril

eram 60.

Nos indices por categorias de uso, a perda de ritmo observada em maio
é particularmente relevante nos setores de bens de capital, que passa de
27,6% em abril para 5,8% em maio, menor taxa desde setembro de 2006, e em
bens de consumo duraveis (de 22,4% para 6,0%). Vale citar que esses dois
setores vém sendo os lideres da expansdo observada a partir de maio de
2007, sendo assim, os mais impactados pelo efeito de uma base de comparacao
elevada. Os segmentos de bens intermediarios (2,3%) e de bens de consumo
semi e nao duraveis (-0,1%) também mostraram desaceleracdo frente ao

resultado de abril (6,0% e 5,7%, respectivamente).

O comportamento de bens de capital foi influenciado pelos resultados
dos subsetores de bens de capital para fins industriais, que passa de 17,7%
em abril para -0,7% em maio, primeira taxa negativa desde junho de 2006,
seguido por, bens de capital para transporte (de 42,5% para 11,2%) e para
uso misto( de 20,0% para 1,5%). A desaceleracdo de bens de consumo duraveis

esta associada aos desempenhos de automéveis que, apOs assinalar aumento de



36,0% em abril, registra acréscimo de 9,6% em maio e eletrodomésticos da
“linha branca” (de 18,3% para —6,2%). No segmento de bens intermediarios,
os destaques ficam para insumos industriais elaborados (3,0%), com aumento
na producdo de celulose, seguido por, combustiveis e Jlubrificantes
elaborados (8,7%), devido a maior fabricacdo de o6leo diesel e pecas e
acessorios para transporte industrial (3,2%), por conta da expansao na
producdo de autopecas. Embora com resultado positivo, a fabricacdo de
insumos da construcdo civil avanca 6,4%, ritmo inferior ao registrado em
abril (11,4%). Negativamente, os principais impactos vieram de alimentos e
bebidas elaborados para industria (-5,3%), em funcdo da queda de -11,3% no
item acucar cristal. 0 setor de bens de consumo semi e ndo duraveis
praticamente repete o patamar de maio do ano passado (-0,1%), o acréscimo
em alimentos e bebidas para consumo doméstico (2,0%), devido a maior
producédo de cervejas e chope foi anulado pela queda de 7,5% no subsetor de
semiduraveis, por conta principalmente da reducdo na fabricacdo de calcados

de couro.

No indicador acumulado para o periodo janeiro-maio, a taxa global de
6,2% Tfoi sustentada, principalmente, pelo desempenho positivo da maioria
(20) das vinte e sete atividades investigadas, sob a lideranca de veiculos
automotores (18,2%), seguido por maquinas e equipamentos (10,4%), outros
equipamentos de transporte (31,9%) e metalurgia basica (7,1%). Em termos de
produtos, os destaques nessas industrias foram: automéveis e caminhfes;
aparelhos elevadores e/ou transportadores e maquinas para colheita; avides
e motocicletas; e [lingotes, blocos e tarugos de aco ao carbono e
relaminados de aco. No corte por categorias de uso, a lideranca do
crescimento ficou com os setores de bens de capital (16,3%) e de bens de
consumo duraveis (13,7%), onde a expansdao se da a um ritmo mais que duas
vezes acima da média global da industria. O segmento de bens intermediarios

cresceu 5,2% e o de bens de consumo semi e ndo duraveis avancou 1,8%.



Pesquisa Industrial Mensal - Producéo Fisica
Indicador Acumulado no ano - Maio 2008
(base: igual periodo do ano anterior)
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Magquinas para Escritdrio e Equips. de Informéatica
Fumo -11,8

Fonte: IBGE, Diretoria de Pesquisas, Coordenagao de Indistria

Em sintese, os indices em maio revelaram um movimento de suave
reducdo do ritmo de atividade industrial na margem, que levou a
estabilidade do indice de média movel trimestral. Nos confrontos com iguais
periodos de 2007 a desaceleracdo foi mais significativa, uma vez que ha o
efeito da base de comparacao elevada e a influéncia do calendario (2 dias

Uteis a menos em maio de 2008).



